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RESUMO

Este trabalho consiste em apresentar ferramentas e informacdes de aplicacdes
financeiras pessoais para aumentar o capital aplicado. Em um primeiro momento
apresentam-se conceitos sobre planejamento financeiro, o que é financgas, financas
pessoais, gestdo financeira. Embasado nisso, ressalva em exercer a gestdo das
financas pessoais. A partir desses estudos sdo apresentados o perfil do investidor, o
risco e 0 retorno que cada um é capaz de correr de acordo com o perfil. Serao
apresentados tipos de investimentos e simulagcdo dos mesmos. Apds serem
realizadas as simulagdes dos variados tipos de investimentos, serdo analisados qual

o melhor tipo disponivel no mercado.

Palavras-chave: Planejamento financeiro. Finangas. Finangas pessoais. Perfil do

investidor. Risco e retorno.
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1 INTRODUGAO

Ao que tudo indica, de acordo com Macedo Junior (2007), a maioria da populacéao
brasileira tem problemas financeiras como dividas, dificuldades para adquirir bens e
despreparo em momentos de desemprego. Crédito facil e descontrole financeiro sao

alguns dos motivos que levam pessoas a se endividarem.

Mais que uma necessidade basica, o dinheiro determina a qualidade de vida e liga
significados como sucesso, poder estabilidade, tranquilidade e prazer.

Porém, o mais adequado seria possuir 0 conhecimento de como administra-lo e ter
consciéncia da importancia de se ter um planejamento continuo. Apesar disso, 0
sistema educacional brasileiro ndo proporciona essas informagdes, cabendo o

ambiente familiar a responsabilidade e o interesse do individuo adquiri-lo.

No Brasil, ainda nao existe de fato a pratica da educacao financeira.
Pessoa alguma aprende como lidar com dinheiro na escola, no
trabalho e muito menos em casa, onde comega todo 0 processo
educativo. Salvo em honrosas excegbes(...). Aprender a lidar com
dinheiro é uma coisa muito séria. E urgente o aprendizado, porque no
Brasil ja se perdeu muito tempo na ignorancia. (ACCIOLY,2007).

Gerir os recursos financeiros pessoais € um tema que vem se destacando no
cenario de cada individuo. Em paises onde a economia ndo é estavel, existe ainda
uma preocupagao maior em relacao a situacgao financeira. Na realidade brasileira, de
acordo com SILVA (2004), as pessoas nao foram educadas para refletir sobre o
dinheiro. A maioria gasta o que tem de forma desgovernada sem pensar no cenario

que pode haver no futuro e os impactos financeiros.

Poupar é muito importante, mas nao é o suficiente para se manter uma vida estavel
financeiramente. E preciso saber investir. As sobras do orgamento muitas vezes sédo
aplicadas na caderneta de poupanca devido a falta de entendimento do aplicador,
sendo que tem outras opc¢des de investimento que poderiam ter um retorno maior. A
crenca é de que esta é o tipo de aplicacdo que mais persiste no mercado financeiro.
De acordo com uma publicacdo (GLOBO.COM,2007) “Nem a mudanca no célculo da
Taxa Referencial, que reduziu o rendimento da poupanca em relacdo a outros
investimentos de renda fixa, esta atrapalhando o crescimento da aplicagao”
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A pratica de poupar é raro. Isso em parte pela conviccdo de que nao ha dinheiro a
disposicao para se aplicar. Porém a verdade € que mesmo um valor baixo poupado
continuamente e bem investido pode mudar a realidade financeira diferente da vivida
anteriormente a esse habito de poupar, sendo apenas se organiza e planejar.

“Talvez a razao mais importante para conhecer financas é a de que vocé tera que
tomar decisdes que serdo muito importantes em termos pessoais” (ROSS, 2000, p.
38)

Para o desenvolvimento e entendimento do tema proposto, inicialmente sao
apresentados alguns conceitos, como planejamento financeiro pessoal, caracterizar
o perfil de cada investidor, identificar instrumentos financeiros que o mercado
disponibiliza para os individuos, conceituar risco e retorno. Visto isso, parte-se para
efetuar simulagdes de aplicagdes financeiras, podendo observar como é importante

pesquisar os tipos de aplicacdes e seus rendimentos futuros.

Visto isso, essa pesquisa busca respostas, a partir dos elementos apontados acima,
para o seguinte problema cientifico.Como gerenciar de forma eficiente os
recursos financeiros pessoais disponiveis a fim de maximizar os retornos

financeiros do capital investidos?

Para a obtencdo da resposta ao problema enunciado, trabalharemos com os
seguintes objetivos:

Geral: Descrever como o gerenciamento eficiente dos recursos financeiros
pessoais disponiveis podem maximizar os retornos financeiros do capital
investidos.

Especificos:

a) caracterizar planejamento financeiro pessoal.

b) caracterizar os perfis dos investidores.

c) caracterizar risco e retorno.

d) identificar instrumentos financeiros disponiveis nho mercado.
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e) efetuar simulacoes de aplicacoes financeiras.

A educacao financeira € um meio eficaz para as pessoas aprenderem de forma
eficiente a equilibrar as despesas.

E importante saber agir diante de dividas e entender como é importante e vantajoso
se planejar e entender os diversos tipos de investimentos e aplicagdes financeiras,

de forma a acompanhar a finanga pessoal e familiar.

Para Frankemberg(1999, p 31), “planejamento financeiro significa estabelecer e
seqguir estratégias que permita acumular bens e valores que formarao o patriménio

de uma pessoa ou familia.

Muitas vezes nao se tem conhecimento da eficiéncia de se manter uma reserva
financeira, tanto para realizar sonhos e projetos e assim reduzindo os riscos de
tempos incertos. E com isso a mudancgas de alguns habitos sdo necessarios para se

manter uma vida estavel apds nao esta mais ativo(a) no mercado de trabalho.

Acredita-se que com estudos de onde e como aplicar as economias pode alcancar a
tranquilidade financeira, para isso é necessdario estar atentos a armadilhas desse
mundo globalizado, gastos desnecessarios e auséncia de reservas.

E com esse estudo veremos como investir e os conceitos de diversos tipos de
aplicagdes e qual é melhor para cada tipo de individuo de acordo com cada
disponibilidade de investimento.

“E através do planejamento Financeiro e Orcamento que se poderdo
visualizar as medidas que deverdao ser executadas, bem como as
expectativas a respeito do futuro. ” (Zdanowick, 1998, p. 16)

Os capitulos tém por objetivo apresentar os principais conceitos, obtidos através de
uma pesquisa bibliografica. Na Pesquisa Bibliografica € onde serd apresentado o
referencial tedrico sobre o tema exposto. E nele que serd baseado o estudo.
Consistem em levantamento, selecdo, fichamento e arquivamento de informagdes
sobre o assunto (GIL, 1999).

Através do planejamento financeiro pessoal. Essa pesquisa abrange tépicos de

financas, financas pessoais, planejamento financeiro pessoal e gestao financeira.
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O objetivo da ciéncia é encontrar a verdade dos fatos. O método cientifico € forma
de descricdo dos procedimentos técnicos e intelectuais utilizados que, por sua vez,
tem a finalidade de garantir sua verificagao para que seja considerado como ciéncia
(GIL, 1999).

Este trabalho terd como principal fonte de pesquisa materiais impressos, como livros
sobre o tema e materiais contidos em sites de economia e outros que tratem do
assunto. A coleta de dados e levantamento das informacdes sera pelo processo de

pesquisa bibliografica.

2. PLANEJAMENTO FINANCEIRO
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Planejamento financeiro vai muito além do controle das despesas, envolve controle
de gastos, definicdo e revisdo periddica de metas, investimentos e avaliacao dos
progressos que estao sendo feitos, deve ser elaborado a curto, médio e longo prazo,
sendo flexivel e alterado de acordo com o0s objetivos e expectativas de cada pessoa.

Este planejamento envolve questdes financeiras, sociais, culturais e psicoldgicas e
para que seja eficiente é necessario o conhecimento de algumas técnicas contabeis
e nogdes do mercado financeiro. Quanto maior for o conhecimento econémico e
financeiro de uma pessoa, maiores serdo suas chances de éxito do seu

planejamento financeiro ao longo da vida.

Para Nakagawa (1993, p.48), “planejamento é o ato de tomar decisbes por
antecipacdao a ocorréncia de eventos reais, e isto envolve de uma entre varias

alternativas de ag6es possiveis. ”

De acordo com Frankenberg (1999, p.31), planejamento financeiro pessoal significa
estabelecer e seguir uma estratégia precisa, deliberada e dirigida para a acumulacao
de bens e valores que irdo formar o patriménio de uma pessoa e de sua familia.
Essa estratégia pode estar voltada para curto, médio ou longo prazo, e ndo é tarefa
simples atingi-la.

Planejamento financeiro pessoal €& o trabalho de organizar as informacdes
relevantes para que se obtenha saulde financeira no controle e gestao das financas

pessoais.

Estabelecendo objetivos, etapas, prazos e 0s meios necessarios para garantir a

protecao e estabilidade do patriménio pessoal.

Planejamento financeiro tem por objetivo organizar a vida financeira de forma que
vocé possa sempre ter reservas para os imprevistos da vida e, sistematicamente,
construir uma independéncia financeira que garanta na aposentadoria, uma renda

suficiente para uma vida tranquila e confortavel.

Da condicbes ao cidaddo ou o grupo familiar adequar suas rendas as suas
necessidades. Para isso € indispensavel o melhor entendimento de todos que estéao

a envolvidos do mesmo orcamento, no sentido de conhecer seu potencial
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econbmico, ter nocao de valores e estabelecer metas, prioridades e prazos para a

realizacao.

Organizar, seguir e desenvolver o planejamento financeiro pessoal e familiar pode
ser o caminho mais curto entre a satisfagcdo das necessidades fisiol6gicas (comida,
agua e abrigo), base da piramide de necessidades de Maslow (figura 1), é a
necessidade de auto realizacdo que figura no topo da pirdmide e cujo conceito é o

desenvolvimento e realizagao pessoal.

Figura 1 — A Hierarquia das necessidades de Maslow

Piramide de
Maslow

Necessidades Sociais

Necessidades de Seguranga

Necessidades Fisiolégicas Basicas

Fonte: http://www.google.com.br/imgres

O objetivo do planejamento pessoal é, além de, acumular reservas que ajudardao na
realizacdo dos objetivos definidos para os diferentes periodos da vida do cidadao é
proporcionar estabilidade financeira para o caso de vir, este, a enfrentar dificuldades,
como por exemplo, a perda do emprego.

A eficacia de um planejamento passa pela capacidade da pessoa ou familia gerar

renda. Por isso a importancia de determinar objetivos e prazos compativeis ao
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orcamento familiar. Os objetivos estabelecidos poderao ser facilmente atingidos se
organizados dentro do planejamento em curto e longo prazo, contemplando no curto
prazo as necessidades da base da piramide de Maslow apresentada na figura 1 e

estipular prazos mais longos para satisfacbes que demandem maiores recursos.

2.1 PLANEJAMENTO FINANCEIRO DE CURTO PRAZO

Conforme Gitman (1997, p.588) “os planos financeiros de curto prazo, sao acdes
planejadas para um periodo curto (de um a dois anos) acompanhado da previsao de

seus reflexos financeiros”.

Deve contemplar as necessidades basicas do cidadao. Como por exemplo:

» determinar percentual do orgcamento para alimentagéo e moradia;

 adequar as despesas ao orgamento;

* suprimir gastos com supérfluos;

* buscar opcoes de produtos, servigos e lazer mais acessiveis;

* estabelecer parcela do orcamento que sera destinada a formacao de poupanca;

+ definir investimentos em formacdo, como: frequentar uma escola publica ou

particular, fazer uma especializagdo, aprender um idioma;
* programar uma viagem de férias;
* pagar um consércio de carro ou imovel;

* trocar moveis e eletrodomésticos.

2.2 PLANEJAMENTO FINANCEIRO DE LONGO PRAZO
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Segundo Gitman (1997, p.588) “os planos financeiros de longo prazo, sdo agdes
financeiras projetadas para um futuro distante acompanhado da previsdao de seus

reflexos financeiros. Tais planos tendem a cobrir um periodo de dois a dez anos”.

A longo prazo os planejamentos deverdao conter projetos que demandem maior
capital financeiro e por esta razdo exigem maior disciplina e orientacao, pois com o
passar do tempo tanto os objetivos podem ser alterados, quanto as reservas
constituidas ndo serem suficientes para o propésito planejado em decorréncia de
supervalorizacao do objeto pretendido ou a remuneracgao efetiva das reservas ficar
aquém da inflacdo e com isso o0 poder aquisitivo ndo alcancgar o estagio esperado.

Exemplos de projetos de longo prazo:

* aquisicao ou troca de imével;

* ter um carro de luxo;

* plano de previdéncia privada;

« compra de um imével no campo, serra ou praia;

« ser milionario e viver de rendas (aluguéis e/ou dividendos de acoes);
* aposentadoria.

Conforme ja foi citado o planejamento financeiro pessoal e familiar deve ser
compativel com a capacidade de geracado de renda do planejador, pois de outra
forma podera gerar frustracdo e abandono dos objetivos.

O planejamento financeiro pessoal ndo ¢é paralisar, deve ser estudado
constantemente e ajustado conforme a realidade de acordo com a situacéao,
expectativas e necessidades dos membros vinculados ao orcamento objeto do

planejamento.

E possivel fazer uma proximidade entre financas pessoais ou da familia com as
financas empresarias, pois segundo Bodie; Merton (2002) existe uma gama de
motivos para alguém despertar o desejo de estudar financas e um dos motivos
elencados por ele é para saber administrar os préprios recursos. Nessa
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administragcdo de recursos pessoais esta relacionado as decisdes financeiras das

familias para fazer escolhas coerentes com a situagéo atual vivida.

2.3 O QUE E FINANCAS

O termo finanga provém do francés finance e refere-se ao compromisso que assume
um sujeito para responder a sua obrigacdo para com outra pessoa. O conceito

também se refere as posses, aos bens e aos cofres do Estado (tesouro nacional).

Na expressao do dia-a-dia, conhece-se como finangas o estudo da movimentacao
do dinheiro entre os particulares, as empresas ou os varios Estados. Diante disso,
as finangas surgem com um ramo da economia que se proporciona avaliar como sédo
obtidos e geridos os fundos. Noutros termos, as finangcas tratam da gestdo do
dinheiro.

A percepcao de financas pessoais refere-se, em linhas gerais, ao dinheiro de que
precisa uma familia ou um lar para a sua subsisténcia. As pessoas devem analisar
como obter esse dinheiro e como salvaguarda-lo em situagdes imprevistas (como,
por exemplo, em caso de despedimento laboral e de desemprego). Outras
aplicacoes das finangas pessoais sao possiveis em termos de capacidade de
poupanca, despesas e investimentos.

As financas corporativas, por sua vez, dizem respeito as formas que tém as
empresas para criar valor através do uso de recursos financeiros. Investimento,
financiamento, beneficios e dividendos sao alguns dos conceitos vinculados a esta

area.

A educacao financeira é importantissima para a toda nossa vida, Ross descreve (p
38) que é a razdo mais importante para conhecermos de financas € a de que
teremos que tomar decisdes financeiras que serdo muito importantes em termos
pessoais, assim como Martins expde sobre esse assunto em seu livro Educacao
para Todos (p 57), ele defende que é importante tomar consciéncia da necessidade
da alfabetizacao financeira, e grande parte da populagéo néao estao interessadas em
conhecer financas, achando que ela somente é importante para os profissionais que
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lidam com dinheiro; KIYOSAKI, em sua obra Pai Rico, Pai Pobre, descreve que o
dinheiro vem e vai, mas se vocé tiver sido educado quanto o funcionamento do
dinheiro, vocés adquire poder sobre ele e pode comecar a construir riqgueza, ou seja,

devemos sim nos educar financeiramente.

2.4 FINANCAS PESSOAIS

Financas pessoais € a disciplina que estuda como aplicar os conceitos financeiros e
empresariais nas decisdes financeiras de uma pessoa ou familia. Nesse termo sao
considerados todos adjetivos da familia e os variados acontecimentos financeiros

que a mesma atravessa.

Como nas organizagdes as finangas de uma casa também precisam de organizacao
e controle, sendo esse o principal ponto para comecgar a organizar as financas
pessoais, sem sequencia tem que se saber o tamanho das dividas, prazo para
pagamento das obrigagdes, qual o valor disponivel, gastos fixos e variaveis e outros
detalhes das finangas que permitira melhor diagndstico da situacao financeira.

2.5 GESTAO FINANCEIRA

Gestéao financeira € tudo que se referem a investimentos, despesas-fixas e variaveis,

lucros, empréstimos, financiamentos e valor patrimonial da empresa.

Para que a gestao financeira ocorra de forma objetiva tem um profissional cujo nome
€ gestor financeiro, ou seja, ele é responsavel por gerenciar as financas de uma
empresa ou organizacdo. E ele que analisa os resultados e planeja as acdes

necessarias para eventos futuros.

Como numa empresa quanto na vida familiar a falta de gestdo financeira pode
acarretar perda de dinheiro e até mesma faléncia no caso de uma empresa. Nao
acompanhar as receitas e despesas pode ser prejudicial a vida financeira, é
necessario avaliar constantemente as acdes financeiras para que nao ocorra a

faléncia tanto familiar quanto empresarial.
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Os objetivos ajudam na melhor decisdo na hora de investir, pois indicam valores e
prazos. Por exemplo, na compra do computador em até um ano, € o objetivo de curo
prazo e valor monetario baixo. Sendo assim, pode-se optar por uma aplicagdo de
curo prazo, pois o capital investido ndo permanecera por muito tempo, e permite
movimentacdes baixas, pois o0 montante/més a ser poupado para esse fim sera
baixo. KIYOSAKI(2002) afirma que as pessoas investem por dois motivos basicos:

poupar para aposentadoria e ganhar dinheiro.

De acordo com LUQUET (2002, p. 17), outra forma de estruturar os objetivos, é
dividi-los em duas categorias: preservacao ou aumento de capital.

Se vocé esti apenas querendo preservar seu capital, deve deixar o
dinheiro em aplicacdes de renda fixa. Mas se vocé quer um aumento
do capital investido, opte por deixar uma parcela do dinheiro em
aplicagbes de maior risco, como acdes, que podem fazer seu
patrimdnio crescer no longo prazo.

Conforme STONER (1985), os objetivos sdo importantes por pelo menos quatro
razbes. A primeira delas coloca que eles propiciam um senso de direcdo, o que
reforca a motivacao. A segunda razao indica que os objetivos focalizam os esforgos.
Como os recursos sdo normalmente escassos, € importante definir prioridades no

momento de emprega-los.

A terceira razdo aponta que os objetivos guiam nossos planos e decisdes. Ao se
possuir metas bem estabelecidas, torna-se mais seguro o processo de tomada de
decisdo, sendo a escolha mais adequada a que estiver contribuindo com o(s)

objetivo(s).

E, por udltimo, os objetivos ajudam a avaliar progresso. Um objetivo claramente
estabelecido e mensuravel, com um prazo final especifico, se torna um padrao de
desempenho que permite aos individuos avaliarem seu progresso. Assim, oS
objetivos sdo uma parte essencial do controle, o processo de garantir que as acoes
correspondam aos objetivos e planos criados para alcanca-los. Com qualquer

insucesso ou imprevisto, as acdes podem ser reformuladas.

3 PERFIL DO INVESTIDOR
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Para que se possam aplicar os recursos financeiros com seguranca é preciso que 0
investidor saiba em qual perfil 0 mesmo se encaixa, essa identificacao de perfil do é
necessario para que o investidor possa saber os tipos de riscos que ele esta
disposto a correr, o quanto ele esta disposto a perder, qual sera o retorno esperado
e em qual prazo.Depois de realizado esse estudo é possivel buscar as melhores
opcdes de investimento de acordo com o perfil, evitando surpresas negativas no
futuro. Diante disso, é sugerido ao futuro investidor que faga um teste para identificar

seu perfil e os melhores investimentos para ele.

Esse teste citado acima consiste em responder a um questionario elaborado pelas
instituicdes financeiras do varejo intitulado de API (Analise de Perfil do Investidor), a
fim de adaptar os investimentos feitos no varejo a expectativas e momentos de cada
um. E um dispositivo para identificar o perfil de cada investidor, auxiliando-o na
melhor escolha de produtos para se aproximar ao maximo aos seus objetivos,
tolerancia a risco e expectativas de investimento. A Anbima (2014), em seu guia de
melhores praticas, afirma que para a definicdo do perfil, deverdo ser abordados
alguns aspectos como: experiéncia em relacao a investimentos, horizonte de tempo,
objetivos de investimentos, tolerancia ao risco. Os questionarios sao gerados a partir
desses aspectos basicos, que ao serem aplicados aos futuros investidores, exigirao
reflexdes que envolvem algumas perguntas como: idade, grau de escolaridade,
quanto possui disponivel para investir, quanto compromete do seu salario com
despesas mensais, quais experiéncias anteriores com investimentos, prazo que
pretende ficar no investimento, o que pretende fazer com o dinheiro, se esta
preparado para perder parte de seu investimento e se costuma se informar sobre o
mercado financeiro.(COMO INVESTIR, 2014a).

Mundialmente, essa analise apresenta a denominacédo de Suitability, que significa
adequacao. No Brasil foi estabelecido pelo Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento em 2010, criado para que as
Instituicdes Financeiras adotem praticas de avaliagdo de perfil de risco, com o
objetivo de verificar a adequacdo dos produtos de investimento ao perfil do

investidor.
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Apés a analise do perfil (API), o futuro investidor encontrara o resultado apontando o
seu perfil e, normalmente, os investimentos que serdo adequados aquele perfil. A
maioria das instituicdes financeiras aplica esse questionario aos seus correntistas,

que acaba servindo como base para ofertar investimentos adequados ao aplicador.

Em julho de 2015, a aplicacdo do questionario passou a ser obrigatéria para todas
as instituicbes financeiras (Instrucbes Normativas da CVM n® 539/2013 e n°
554/2014).

O perfil do investidor normalmente é dividido em conservador, moderado e
arrojado,sendo o ultimo algumas vezes dividido em arrojado e agressivo. Alguns
autores diferenciam denominagdes ou acrescentam alguns perfis além desses.
Entretanto, todos destacam que existem perfis mais dispostos a correr riscos, perfis

que estariam mais ou menos dispostos ao risco, e 0s avessos a esse risco.

A seguir estao listados os principais perfis. O perfil arrojado foi dividido em dois
outros perfis conforme defini¢cdes diferentes dos autores.

3.1 PERFIL CONSERVADOR

O investidor com o perfil conservador procura a seguranga como decisdo das
aplicacées a serem realizadas. Buscam a preservacado do capital e possuem baixa
tolerancia ao risco. De acordo com analise do Banco Santander (2014), nesse perfil
podem ser encontrados aqueles dispostos a correr mais riscos para obter
rendimentos diferenciados, mas que tém necessidade de sacar seus recursos em
um periodo curto de tempo. De acordo com avaliacdo da CEF - Caixa Econ6mica
Federal (2014), esse perfil sente-se confortavel ao saber que, no final de cada més,
encontrara seu dinheiro seguro e que sua tranquilidade estara garantida,mesmo com

noticias negativas sobre o mercado.

Nesse caso, é importante manter um percentual maior da carteira de investimentos
em produtos de baixo risco. Esse perfil permite que se invista uma pequena parcela
em produtos que oferecam niveis de riscos diferenciados, a fim de atingir ganhos
melhores no longo prazo(Banco do Brasil, 2014). De acordo com XPI (2014), busca
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preservar seu patriménio através de investimentos sélidos e que dao retorno em
longo prazo. Para CEF (2014), os investimentos apropriados para esse perfil sdo os
classificados como risco muito baixo, baixo ou médio com pouca chance de perda.
Nesse ambito, encontram-se investimentos em poupanca, CDB, LCI ou titulos
publicos, fundos de renda fixa, referenciados ou de curto prazo. Para XPI (2014), a
carteira de um investidor conservador deve ser composta de: 30%em fundos de
renda fixa, 45% em ativos de renda fixa, 10% em fundos multimercado, 10%em
fundos de agdes e 5% em previdéncia privada,

3.2 PERFIL MODERADO

No perfil moderado, o investidor prioriza a seguranca nos investimentos, mas
também esta aberto a investir em produtos um pouco mais arriscados que possam
gerar melhores retornos a médio e longo prazo (CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
2014). Aceitam assumir baixo risco. Por apresentarem baixa necessidade de liquidez
no curto prazo, ha possibilidade de diversificar as aplicacoes em alternativas mais
arrojadas, nao diretamente no mercado de acdées (SANTANDER, 2014). O Banco do
Brasil (2014) sugere que entre os investimentos um pouco mais arrojados, estejam
0s em renda variavel e afirma que nesse perfil, diversificar os recursos é a melhor

estratégia de investimentos.

A Caixa Econbmica Federal (2014) indica investimento em ativos de risco muito
baixo, baixo e médio, como: poupanga, CDB, LCI e alguns fundos. E parte pode ser
aplicada em investimentos moderados. Ja a XPl (2014) sugere uma composi¢éo de
carteira seguida por10% em fundos de renda fixa, 30% em ativos de renda fixa, 15%
em fundos multimercado,10% em fundos imobilidrios, 30% em acdes € 5% em
previdéncia privada.

3.3 PERFIL ARROJADO
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Esse perfil apresenta definicbes variaveis, sendo algumas vezes apresentado
somente como arrojado, ou sendo dividido em arrojado e agressivo, ou moderado-

agressivo e agressivo.
3.4 PERFIL MODERADO-AGRESSIVO/ARROJADO

O investidor com o perfil arrojado procura maiores ganhos e esta disposto a corre
rmais riscos. Segundo analise da Caixa Econémica Federal (2014), conhece o
mercado e as opcdes de investimentos que existem, esta sempre em busca de
novas alternativas de investimentos e pensa no futuro. Gosta de desafios e busca
investimentos de médios e longos prazos. Para XPI (2014), ele tem ciéncia que pode
perder parte ou totalidade dos recursos aplicados, mas prefere manter o

investimento a fim de obter ganhos maiores no mercado.

Busca ganhos em médio prazo. Para XPI, a carteira pode ser composta em 10% em
fundos de renda fixa, 20% em ativos de renda fixa, 10% em fundos multimercado,

15% em fundos imobiliarios, 40% em agbes e BM&F, 5% em previdéncia privada.

De acordo com Santander (2014), € um perfil que tem alta tolerancia a riscos e baixa
ou nenhuma intengéo de liquidez no curto e médio prazo. Esta disposto a aceitar as
oscilacbes dos mercados de risco e possiveis perdas na busca do retorno
diferenciado no longo prazo.

Para o banco, os melhores investimentos sdo em maior parcela em fundos
multimercado e acbes. Mesmo assim, investir algum recurso em aplicacdes
conservadoras € sempre recomendado. O Banco do Brasil (2014) defende o mesmao,
ou seja, aplicar uma parcela em produtos de baixo risco, a fim de manter o

patriménio.

Segundo a Caixa Econdmica Federal (2014), esse perfil ndo tem medo de correr
risco para conseguir a maxima rentabilidade, investindo parte significativa de seus
recursos em aplicacées que oscilam muito e menor parcela em aplicagdes seguras.
Consegue sentir-se confortavel em flutuacdes do mercado e percebe compensacdes
no futuro. Para XPI (2014), o perfil agressivo tem total conhecimento do mercado de

capitais e busca retornos expressivos a qualquer risco. A composicao de carteira
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sugerida é 10% emativos de renda fixa, 15% em fundos imobiliarios, 10% em fundos

multimercado, 60% emacgdes e BM&F e 5% em previdéncia privada.

4 RISCO E RETORNO

Para quem esta iniciando o investimento por agora, o entendimento claro da relagéo
entre risco e retorno é muito importante para evitar insatisfacao nos investimentos.

Infelizmente ndo € possivel esperar grandes rentabilidades sem se arriscar.

O intuito deste capitulo € mostrar como funciona essa associagao e como é possivel
diminuir os riscos de certos investimentos ou, pelo menos, saber como monitora-los.
E para os querem comecar a investir, mas ndo sabem por onde comecar e, ao

mesmo tempo, querem obter o maior retorno com menos tempo de capital investido.

4.1 RETORNO

O retorno sobre o investimento é o retorno de um ativo ao longo de um periodo de
tempo. Analistas e investidores profissionais usam retornos, junto com dados
econbmicos e da industria, para estimar taxas de retorno futuras. Vocé pode usar
resultados reais e retornos estimados para avaliar varios ativos, como acgdes e
titulos, bem como diferentes titulos dentro de cada categoria de ativos. Este
processo de avaliagcdo ajuda vocé a escolher a combinacédo certa de titulos para

maximizar os retornos durante o seu horizonte de tempo de investimento.

Em empresas, o retorno sobre um investimento se da pelo quanto esse investimento

aumentara os lucros e a producao da empresa.

4.2RISCO
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Se vocé sempre recebe exatamente o que esperava de uma
aplicacéo financeira, esta trabalhando livre de risco. Entretanto todos
0os investimentos trazem surpresas decorrentes de eventos
inesperados. Risco é a parcela inesperada do retorno de um
investimento. (HALFELD, 2004, P. 86)

O risco é a perspectiva de que os retornos reais sejam inferiores aos retornos
histéricos e esperados. Os fatores de risco incluem variagdo do mercado, inflacao,
deterioracdao dos fundamentos do negbcio, baixa produtividade de um funcionario,
quebra de equipamento, desgaste do equipamento, etc. As recessdes nos mercados
financeiros também afetam os precos dos ativos, mesmo que os fundamentos
permanegam solidos. A inflacdo leva a uma perda de poder de compra para seus
investimentos e resultam em lucros mais baixos e despesas elevadas. Os
fundamentos do negécio podem sofrer com o0 aumento das pressées competitivas,
maiores despesas com juros, problemas de qualidade e incapacidade de
gerenciamento para executar planos estratégicos e operacionais. Fundamentos
fracos podem levar a obtencao de lucros mais baixos, perdas e, eventualmente, um

nao cumprimento das obrigacdes financeiras.

4.3 RISCO E RETORNO NA GESTAO FINANCEIRA

Nao se pode eliminar o risco, mas pode gerencia-lo, mantendo uma carteira
diversificada de acoes, titulos e outros ativos. A composicdo da carteira deve ser
consistente com seus objetivos financeiros e tolerancia para o risco. Os retornos de
investimento tendem a ser mais altos para ativos mais arriscados. Por exemplo,
contas de poupanca, certificados de depdsito e titulos do tesouro tem taxas de
retorno mais baixas porque sao investimentos seguros, enquanto retornos a longo

prazo sao mais altos para acdes e outros ativos mais arriscados.

Na gestédo financeira de uma empresa, o risco e retorno deve ser lidado da mesma
maneira. Por exemplo, ao investir em um novo funcionario, € importante que ele
passe por um processo seletivo rigoroso e um treinamento adequado, garantindo
que ele seja a melhor adicdo possivel para a empresa. No caso da compra de
equipamentos, a empresa pode garantir um treinamento aos funcionarios para tirar o

maximo do equipamento, ou aperfeicoar processos de producdo que possam
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compensar a falta do equipamento, no caso dele apresentar defeitos e precisar de

reparos.

Para quem esta iniciando o investimento por agora, o entendimento claro da relagéo
entre risco e retorno é muito importante para evitar insatisfacao nos investimentos.

Infelizmente ndo € possivel esperar grandes rentabilidades sem se arriscar.

Uma das coisas mais importantes que um investidor deve saber é que nao existe
retorno sem risco, ou seja, quanto maior (menor) o risco de um determinado

investimento, maior (menor) o retorno esperado.

Risco é a probabilidade de o retorno efetivamente ocorrido em um investimento

ser diferente do retorno previamente esperado por este investimento.

A relacao risco versus retorno pode ser considerada “o teste da noite bem dormida”.
Dizemos isso porque a mais importante decisdo de investimentos que vocé faz &
escolher o nivel de risco que vocé esta disposto a correr estando confortavel com as

flutuacdes de curto prazo deste investimento.

O grau de incerteza esta associado ao risco sobre o investimento no futuro. Quanto
maior 0 grau de incerteza, maior o risco e maior o retorno esperado e vice-versa.
Todo bom investidor, deve escolher suas aplicagdes entre o0 maior retorno possivel e
menor risco possivel. Esta possibilidade de escolhas esta representada no grafico
abaixo.

Figura 2 - Portal do Investidor

Risco vs. Retorno

Menor Risco
Menor Retorno Potencial

l

f

Maior Risce
Maior Retorno Potencial

Retorno Esperado

Risco (desvio padrao)

Fonte: Portal do Investidor (2017)
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O inicio da reta vermelha representa ativos que costumam ser chamados de “Livres
de Risco”. Este tipo de ativo para uma taxa conhecida como taxa livre de risco €
geralmente representado por titulos do governo, pois estes apresentam baixo risco
de inadimpléncia. No Brasil costuma-se considerar a caderneta de poupanca, a Selic
ou o CDI como a taxa livre de risco.

Conforme caminhamos para a direita na reta vermelha, o grau de incerteza perante
o retorno esperado aumento, pois estariamos investindo em ativos de maior risco

como fundos de investimento, titulos privados, délar, agdes, derivativos, etc.

E importante saber qual tipo nivel de risco é o mais adequado. Uma regra geral é:
Caso o individuo esteja tendo atagues de ansiedade toda vez que seus
investimentos se movem para cima ou para baixo, entdo provavelmente vocé deve

considerar reduzir o risco a que esta exposto.

4.4 COMO DIMINUIR O RISCO

E possivel diminuir o risco dos investimentos através da diversificacdo. Diversificar
significa combinar em uma mesma carteira de investimentos ativos com
caracteristicas diferentes, pois ativos com caracteristicas distintas tendem a obter
retornos distintos e a seguir diferentes tendéncias. O objetivo da diversificagdo é

conseguir os melhores retornos potenciais para um determinado nivel de risco.

O efeito da diversificacdo ocorre conforme adicionamos ativos com caracteristicas
distintas a uma carteira de investimentos, reduzindo-se a chance de que uma
eventual perda em um dos ativos ou um fato gerador de perdas ocasione perdas na
totalidade de sua carteira. Vale destacar que a diversificacao é eficaz até mesmo
dentro de um mesmo mercado, como a bolsa de valores, bastando para isso que se
escolha empresas de diferentes setores e que sejam afetadas por diferentes fatores

econdmicos, internacionais, entre outros.

Porém, a melhor estratégia para diminuir o risco é estudar e conhecer bastante o
mercado que o investidor pretende investir. Mesmo nos titulos publicos, que
possuem baixo risco, existem rentabilidades diferentes de acordo com o titulo
escolhido.
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5 OPCOES DE INVESTIMENTO

A seguir sdo apresentadas as principais op¢oes de investimento para Pessoa
Fisica (PF) e suas principais caracteristicas, de forma que o investidor possa ter
uma visado geral das alternativas antes de se aprofundar naquelas que atendam
melhor as suas expectativas, depois de verificadas as variaveis explicadas na
secao anterior. Nao existe o melhor investimento, mas sim o investimento mais

adequado para atingir os objetivos pessoais.

E importante destacar que existem diversos outros produtos, além dos que serdo
mencionados, que o mercado financeiro oferece, tais como clubes de
investimento, debéntures, titulos de capitalizacdo e previdéncia privada. Existem
também outros mercados que oferecem opgdes de investimento distintas como

cambio, ouro, imoveis, mercado empresarial.

De acordo com MACEDO JUNIOR. (2007), os investimentos realizados no
mercado financeiro geralmente s&do divididos em duas categorias: renda fixa e
renda variavel. Nos investimentos em renda fixa, a remuneracao, ou sua forma de
célculo, é previamente definida no momento da aplicacdo. Ao investir os recursos
em um titulo de renda fixa, seja ele emitido pelo governo ou por uma empresa
privada, empresta-se a quantia investida ao emissor do titulo para, em troca,
depois de certo periodo, receber o valor aplicado acrescido de juros pagos como

forma de remuneragao de seu empréstimo.

Nos investimentos em titulos de renda variavel, o investidor ndo tem como saber,
antecipadamente, qual sera a rentabilidade do capital investido. Todavia, se a
escolha for feita com critério, diante de opcdes bem avaliadas e com diversificacao
os investimentos, a aplicagdo em renda variavel tende a proporcionar ao investidor
um retorno maior do que o obtido em aplicagcbes de renda fixa. Geralmente,
investimentos em renda variavel sdo recomendados para longo prazo e para
investidores com mais tolerancia as variagcoes de preco dos titulos, muito comum

nesse tipo de mercado.
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5.1 TITULOS DE RENDA FIXA

O termo Renda Fixa se refere aos titulos emitidos por bancos, empresas ou
Governo, para investidores pessoas fisicas, a fim de captar recursos que serao
utilizados para custear atividades ou projetos.

E o tipo de investimento cuja remuneracgéo ou sua forma de célculo é conhecida no
momento da aplicagdo. Os investimentos de renda fixa séo, portanto, menos

arriscados e recomendados para os investidores de perfil conservador.

Em geral os ativos de renda fixa sao titulos de divida, isto €, o investidor empresta o
dinheiro a um emissor, ganhando o direito de receber em uma data determinada o

capital investido acrescido de juros.

Entretanto, os investimentos de renda fixa ndo s&o imunes a riscos. Existe a
possibilidade de o emissor do titulo ndo cumprir com a obrigacdo assumida, ou seja,
dar um calote. Felizmente isso € algo muito raro de acontecer. Alguns investimentos
como a poupancga, o CDB, LCIl e LCA contam com a cobertura do Fundo Garantidor
de Crédito (FGC), que garante que o investidor receba seu dinheiro mesmo no caso

da faléncia do banco emissor.

O Portal do investidor (2017), informa que ao investir recursos em um titulo de renda
fixa, seja ele emitido pelo governo ou por uma empresa privada, empresta-se a
quantia investida ao emissor do titulo para, troca, depois de certo periodo, receber o
valor aplicado acrescido de juros pagos como forma de remuneracao de seu

empréstimo.
Os titulos de renda fixa podem ainda ser subclassificagdes em dois outros grupos:

Pré-Fixados: o investimento pré-fixado € aquele em que ja se sabe de antemao a
rentabilidade exata do titulo. Como por exemplo, cada titulo de Tesouro Prefixado
(antiga LTN) negociado no Tesouro Direto valera R$1.000,00 na data de
vencimento. Entao se vocé o comprar hoje por R$800,00, ja sabera que ele ira valer
R$1.000,00 na data de vencimento.
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Pos-Fixados: nos investimentos pés-fixados ndao se sabe a rentabilidade do titulo,
apenas a forma de célculo da rentabilidade. Os titulos pés-fixados estao atrelados a
algum indice que pode ou nao sofrer oscilagées. Por exemplo, o Tesouro Selic
(antiga LFT) também negociado no Tesouro Direto esté atrelado a taxa Selic, a taxa
basica de juros da economia. Ou seja, a rentabilidade desse titulo varia de acordo

com a taxa Selic.

5.1.1 Caderneta de poupanca

“A caderneta de poupanca € um investimento tradicional, conservador e muito

popular entre investidores de menor renda” (Portal do Investidor, 2017).

E um investimento de baixo risco em renda fixa.Possui rentabilidade definida em
0,5% ao més mais variagdo de Taxa Referencial (TR). A caderneta de poupanca
paga os juros na data de aniversario da aplicagcédo, ou seja, no mesmo dia em que foi
efetuado a aplicacdo. S¢ ira render aquele dinheiro que ficou paralisado na conta
entre dois aniversarios, ou seja, um més completo. Ao sacar o dinheiro antes do

aniversario, nao sao recebidos os juros mensais referentes ao valor sacado.

Investimento de liquidez imediata, as quantias depositadas podem ser resgatadas a
qualquer momento. Entretanto, os valores mantidos por mesmos de um més nao

recebem nenhum retorno(juros).

Nao ha incidéncia de imposto de imposto de renda de pessoa fisica e existe a
compensacao da CPMF para aplicacbes que permanecam por trés meses. Desse
modo, na maioria das Instituicdes Financeiras, aplicacdo inicial é irriséria e nao

existe um valor minimo para movimentacao e resgate.

De acordo com o site Valor Econémico(2017), “a caderneta de poupanca marcou o
terceiro més consecutivo com captacado liquida de recursos. Segundo o Banco
Central (BC), os ingressos liquidos somaram R$ 2,335 bilhdes em julho, apds
entrada de R$ 6,089 bilhdes em junho de 2017. Esse é o melhor resultado para o
més desde de 2014, quando o ingresso somou R$ 4,028 bilhdes. Também é a
primeira vez desde 2014”.
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“A Caixa Econbmica Federal € o maior depositario e incentivador desse tipo de
investimento, havendo ganhado por varios anos o prémio Top ofMind no segmento
poupanca”, ressalva (QUERO FICAR RICO.COM, 2017).

5.1.2 Certificado de depdsito bancario

O significado da sigla é Certificado de Depdsito Bancario. Para entender o que isso
significa, é preciso entender a principal (e mais lucrativa) atividade de um banco:
pegar dinheiro emprestado para emprestar.

Os bancos podem emprestar boa parte do dinheiro que depositamos a vista ou a
prazo. Depdsito a vista € o valor que deixamos em nossa conta corrente. Existe um
valor maximo para o banco emprestar esse dinheiro, mas, em compensacao, ele

Nn&o nos remunera por isso.

Ja nos depdsitos a prazo (CDBs), concedemos determinado valor para o banco por
um prazo previamente acordado e ele nos devolve esse montante acrescido de uma
taxa de juros (pré ou posfixada, assim como no Tesouro Direto). E assim que
funciona um CDB.

O CDB foi regulamentado pelo artigo 30 da Lei N°® 4.728, de 14 de julho de 1965 (Lei
do Mercado de Capitais). Entretanto os bancos s6 foram autorizados a emiti-los em
1966, através do Decreto-lei N° 14, de 29 de julho de 1966.

5.1.3 Letra de crédito imobiliario (LCI)

LCI (Letra de Crédito Imobiliario) sao papéis de renda fixa lastreados em créditos
imobiliarios garantidos por hipotecas ou por alienagao fiduciaria de um bem imével e
que dao aos seus tomadores direito de crédito pelo valor nominal, juros e

atualizacao monetaria, se for o caso.

De maneira mais simples, significa que as instituicdes financeiras autorizadas a

emitirem LCls usam parte de suas carteiras de créditos imobiliarios como garantia
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para uma aplicacdo que pode ser oferecida a seus clientes. Os recursos aplicados,

por sua vez, sdo direcionados para financiamentos habitacionais.

Os bancos comerciais, multiplos, a Caixa Econémica Federal e demais intuicées que
tém autorizacdo do Banco Central para realizar operac¢des de crédito imobiliario
poderdo emitir LCls, cuja contratacdo deve ser, obrigatoriamente, registrada na

Cetip.

Ou seja, estas instituicdes financeiras utilizam parte de suas carteiras de créditos
imobiliarios como lastro para uma aplicagao financeira que pode ser oferecida a
seus clientes. Os recursos aplicados, desta forma, sao direcionados para

financiamentos habitacionais.

As LCI's podem ser garantidas por um ou varios créditos imobiliarios, mas a soma
do principal das letras emitidas ndo pode exceder o valor total dos créditos
imobiliarios detidos pela instituicdo que a emitiu.

5.1.3.1Prazos

O prazo de vencimento destes papéis €& limitado pelo prazo das obrigacdes
imobiliarias que serviram de base para o seu lancamento. Vale lembrar que os
créditos dados em caucao de determinada LCI podem ser substituidos por outros da
mesma natureza, o que poderia acontecer, por exemplo, no caso de vencimento
antecipado ou liquidacdo antes do prazo das operagdes imobiliaria dada em
garantia.

No caso da Caixa Econémica Federal, atualmente a instituicdo mais ativa em crédito
imobiliario no Brasil, 0 prazo minimo dessa aplicagdao é de dois meses € 0 maximo

de 24 meses (2 anos).

5.1.3.2 Tributagéo
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Essa é a grande vantagem das LCls. Desde 2004 a remuneragdo é isenta de
Imposto de Renda para pessoas fisicas e condominios de edificios residenciais ou
comerciais. Ja para pessoas juridicas a tributagdo vai em linha com a de renda fixa,
comecando com aliquotas de 22,5% para aplicacdes de até 180 dias, até 15% para

prazos superiores a 720 dias.

5.1.38.8 Aplicacdo minima

Uma das principais desvantagens do produto € o valor minimo de investimento. A
Caixa Econémica Federal, por exemplo, que é conhecida por oferecer fundos de
investimentos com valores minimos inferiores a outras instituicbes, somente

disponibiliza as LCls para investidores com aplicagdo minima de R$ 30 mil.

Assim, apesar de ser um produto de baixo risco, indicado para investidores mais
conservadores — em linha com o perfil atual da caderneta de poupanga — as LCls
atualmente estao disponiveis apenas para investidores com grandes montantes para

aplicar.

Ainda utilizando a Caixa como exemplo, o valor aplicado deve obrigatoriamente
corresponder a multiplos de R$ 1.000,00. Portanto, todas as aplicacbes em LCI

CAIXA deverao ser feitas em multiplos deste valor.
Aplicacdo Minima — R$ 30.000,00

Aplicacdo Complementar Minima — R$ 30.000,00
Resgate Minimo — R$ 5.000,00

Saldo Minimo — R$ 30.000,00

Para melhor entendimento, segue abaixo um exemplo pratico de como funciona o
LCI. Digamos que uma determinada LCI garanta 90% do CDI. Alguns podem dizer
que conhecem CDBs que garantam 95%, 100% ou até mais que isso do CDI.

Entretanto, o grande diferencial esta na isencéo do imposto de renda. Ou seja, ela
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garante liquido 90% do CDI. Vejamos quanto o CDB deveria pagar, no minimo, para

se igualar a LCl:

Quadro 1 — IR sobre o Rendimento

Prazo CDl liguido IR (aliquota) Taxa bruta equivalente
Até 180 dias 90% 22,5% 116,13%
De 181 a 360 dias 90% 20% 112,50%
De 361 a 720 dias 90% 17,50% 109,09%
Acima de 720 dias 90% 15% 105,88%

Fonte: http://mepoupenaweb.uol.com.br/simulador-cdb-prefixado/

Ou seja: para CDB remunerar com uma taxa de 90% do CDI em 6 meses, ele deve

prometer 116,13% do CDI. Descontado o imposto de renda, alcancamos esse valor.

Para investir em LClI ndo é necesséario ser correntista da caixa, apenas
ser correntista em qualquer banco, e se dirigir a uma agéncia da Caixa de posse de
identidade, CPF e comprovante de residéncia, para abrir apenas uma conta-

investimento.

Além de receber extratos mensais dos investimentos através dessa conta-
investimento, vocé também terd acesso ainternet banking do banco, facilitando

ainda mais o acompanhamento e novas aplicacdes.

5.1.4Letras de crédito do agronegodcio (LCA)

Letras de Crédito do Agronegdcio. Titulo vinculado a direitos creditorios de negécios
entre produtores rurais, suas cooperativas e terceiros, inclusive financiamentos ou

empréstimos.
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A LCA é um titulo emitido por uma instituicdo financeira. E utilizado para captar
recursos para participantes da cadeia do agronegécio. Criados pela Lei n® 11.076,
esses papéis tém como um de seus atrativos o fato de que os investidores pessoas
fisicas tém seus rendimentos isentos de Imposto de Renda. Outro diferencial é o fato
de as LCA’s emitidas a partir de 23 de maio de 2013 terem cobertura do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC) até o limite estabelecido pelo Fundo para recursos
numa mesma instituicdo. O prazo minimo varia de acordo com o indexador que

possui. Para a Taxa DI-Cetip é de 90 dias.

O risco primario da LCA é da instituicdao financeira. Na inadimpléncia do banco, o
lastro esta penhorado por lei ao investidor final que pode requisitar sua propriedade

ao juiz quando o banco nao pagar o ativo.

Na Cetip, para registrar a LCA, a instituicao financeira emissora deve fazer o devido
registro do lastro, sendo a responsabilidade pela gestao e suficiéncia dos lastros do

emissor do titulo.

Um dos diferenciais das LCAs registradas na Cetip € a gama de lastros (garantias)
que podem ser atrelados a elas. Como lastro, entende-se os direitos creditorios
vinculados a produtores rurais, suas cooperativas, e terceiros, inclusive empréstimos
e financiamentos relacionados com a producdo, comercializagédo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e

implementos utilizados nesse setor.

Entre os exemplos de instrumentos que servem como lastro dessas operagoes:
Cédula de Produto Rural (CPR), notas promissoérias rurais, CRH — Cédula Rural
Hipotecaria, CRPH — Cédula Rural Pignoraticia Hipotecaria, o CCB de origem do
agronegocio, a NCE — Nota de Crédito a Exportacdo, a CCE — Cédula de Crédito a
Exportacdo, o CDA/WA - Certificado de Depédsito Agropecuario, o Warrant
Agropecuario € a NCR — Nota de Crédito Rural. O Contrato Mercantil também pode

ser usado como lastro.

Outra funcionalidade € o Lastro Revolvente, que possibilita gestao de lastros de ciclo
curto que sejam integrantes de uma cesta de garantias. Ou seja, aqueles com
vencimento inferior ou igual a data de vencimento do titulo, cuja producao se esgota
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antes do prazo das respectivas LCA’s. Por meio dele é possivel gerenciar alguns
lastros de forma mais otimizada, renovando-os conforme o comportamento da

producéo, e alongando o papel.

O beneficio desse do rol de titulos disponiveis para lastro de LCA contribui para o

desenvolvimento desse mercado.
5.1.5 Letra hipotecaria (LH)

A letra hipotecaria nada mais é do que um titulo de divida, e ela sdo emitidas e
oferecidas aos investidores por instituicbes financeiras que sao autorizadas a
conceder créditos imobiliarios, e é um titulo garantido por créditos imobiliarios de
primeira hipoteca. Ele vai funcionar como um empréstimo que aquele investidor
realiza a uma instituicao financeira, que tem como objetivo a remuneracéo no final
do periodo do acordo. Sao geralmente atrativas para aqueles investidores com um

perfil menos agressivo e com recursos financeiros disponiveis para investimento.

Sao usadas pelos bancos como forma de captacao, para a formacao de linha de
crédito imobiliario, e podem ser emitidos com juros pdés ou pré-fixados. Elas séo
sempre emitidas com os vencimentos pré-estabelecidos, com um prazo minimo de

180 dias (6 meses) e uma prazo maximo, em média, de 24 meses.

A Caixa Econémica Federal é hoje a maior emissora desse tipo de investimento no
pais, mas outras instituicbes também trabalham bastante com letras hipotecarias.
Temos como exemplos os Bancos Multiplos com Carteira de Crédito Imobiliario,
Associacoes de Poupanca e Empréstimo, Sociedades de Crédito Imobiliario e
Companhias Hipotecarias. Cada instituicdo tera suas proprias regras e
peculiaridades no que trata da contratacdo das letras hipotecarias, mas no geral a

situacao do investimento em risco e liquidez continua praticamente a mesma.

As principais instituicoes geralmente ofertam as letras hipotecarias com base na TR
+ taxas de juros, e esses juros sao definidos ja na contratagdo do produto. Essa taxa
de juros pode sofrer mudancas de acordo com a empresa que oferece o
investimento, e pode também ser fixada com base nos indices de precos do IPCA e
IGP-M, pratica muito comum nos dias de hoje.
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Esse € um investimento de risco moderado, e que € muito buscado por diversos
investidores, principalmente pelas baixas taxas de juros incidentes no cenério atual.
Dessa forma, é necessaria uma aplicacdo com um prazo maior de vencimento e com

um risco maior, para que a liquidez desejada seja obtida.

Os riscos das letras hipotecarias podem vir ainda a se tornar baixos de ele for
contratado em instituigdes com boa reputacéo e solidez no mercado. Esse investidor
s6 perdera o recurso que foi aplicado no caso de faléncia da instituicao que recebeu
0 seu aporte, e mesmo assim ha a garantia remanescente do crédito imobiliario. Por
isso, a escolha da instituicdo em que sera realizado o investimento € de suma
importancia para minimizar os riscos e conseguir bons resultados, principalmente no

caso de grandes investimentos e em épocas de turbuléncia no mercado.

Nao é recomendado ao investidor aplicar valore de emergéncia em investimentos
como as letras hipotecarias, ja que havera certamente uma perda consideravel de
rentabilidade, além do fato de ter que aguardar no minimo seis meses para que valor
seja mesmo resgatado. O contratante deve verificar muito bem os prazos e taxas
incidentes no seu investimento, ja que se esse tipo de aplicacao nao for realizado
com muita consciéncia, esse investimento ndo ira gerar os lucros desejados. Analise

com calma os prazos do investimento e as condi¢cdes do contrato, linha por linha.

5.1.6 Letras do Tesouro Nacional (LTN)

As LTN’s sdo as Letras do Tesouro Nacional. E um dos muitos tipos de titulos
publicos que qualquer investidor pode adquirir através do Tesouro Direto. Ao adquirir
um titulo publico, o investidor estd emprestando dinheiro ao governo e recebe o
valor corrigido depois de alguns meses ou anos. Trata-se do investimento mais
seguro, visto que é garantido pelo préprio Tesouro Nacional, entidade que emite

nossa moeda.

As LTNs — atualmente disponiveis com vencimento para os anos de 2018 e 2021 —
tem rendimento pré-fixado. Ou seja: vocé sabe exatamente quanto vai receber

quando do vencimento do titulo
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5.1.6.1Caracteristicas

e 0 investidor sabe exatamente a rentabilidade a ser recebida até a data de

vencimento;

* 0 investidor sabe exatamente o valor bruto, em reais, a ser recebido por unidade de
titulo na data de vencimento (R$ 1.000,00):

+ tem fluxo simples: uma aplicagdo e um resgate;
» maior disponibilidade de vencimentos para a hegociacédo no Tesouro Direto;

* indicado para o investidor que acredita que a taxa prefixada sera maior que a taxa

de juros basica da economia naquele mesmo prazo do titulo.

Valor Investido + Juros
Dara da Compra Data do Vencimento

Valor Investido {l Taxa de Juros do Periodo

Quadro 2 — Fluxo de Pagamento Simples

Fonte: https://clubedovalor.com.br/tesouro-prefixado-Itn/

5.1.7 Bonus do Tesouro Nacional (BTN)

O Bobnus do Tesouro Nacional (BTN), na pratica, expressava a variagao inflacionaria
medida pelo IPC - indice de Precos ao Consumidor IBGE.

Era uma espécie de "moeda" que facilitava calculos de correcdo monetaria, sendo
que o seu valor nominal estava em paridade com o padrao monetario Cruzado Novo,

sendo que o titulo entrou em substituicdo as antigas OTN’s.
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Tanto o BTN como o IPC foram extintos em janeiro de 1991

O BTN foi criado com a finalidade de prover o Tesouro Nacional de recursos
necessarios a manutencdo do equilibrio orcamentario ou para a realizacdo de

operacdes de crédito por antecipacao de receita

O BTN podia ser emitido, ainda, para troca voluntaria por Bénus da Divida Externa
Brasileira, objeto de permuta por divida externa do setor publico, registrada
no Banco Central do Brasil

A atualizagao nominal do BTN se dava mensalmente pelo IPC.
Lei Federal Brasileira n® 7.777, de 01/06/1989 (criacao)

Lei Federal Brasileira n® 8.177, de 01/03/1991 (extin¢céo)

5.2 TITULOS DE RENDA VARIAVEL

E o tipo de investimento cuja sua formula de célculo ou retorno ndo é conhecida no
momento da aplicacdo. Os investimentos de renda variavel sao, portanto, mais

arriscados e recomendados para investidor de perfil dindmico.

O investimento no mercado de acdes é a forma mais conhecida de renda variavel,
por exemplo. Os precos das acdes estao sofrem constantes variagdes refletindo os
interessantes distintos dos agentes do mercado.

Diferente da renda fixa, onde o investidor ndo perde o capital investido inicialmente,
mesmo havendo o risco de os juros serem muito baixos, na renda variavel os juros
podem ser negativos, ou seja, o investidor pode perder parte do capital inicialmente

investido.

No entanto, mesmo tento maior risco, o investimento na renda variavel permite

retornos muito maiores do que os da renda fixa.

O Portal do investidor (2017), nos investimentos em titulos de renda variavel, o
investidor ndo tem como saber, previamente, qual sera a rentabilidade da aplicacao.
Porém, se a escolha for feita com critério, diante de op¢des bem avaliadas e com

diversificacao dos investimentos, aplicacao em renda variavel tende a proporcionar
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ao investidor um retorno maior do que o obtido em aplicagdes de renda fixa.
Geralmente, investimentos em renda varidvel sdo recomendados para prazos mais
longos e para investidores com mais tolerancia as variagdes de preco dos titulos,

muito comuns nesse mercado.

5.2.1 Acoes

HALFELD(2004) conceitua agdes como titulos negociaveis que representam parcela
minima do capital de uma empresa. O mesmo autor define Bolsa de Valores como
uma associacdo, sem fins lucrativo, que reune corretores, intermediarios no
processo de comprar e vender agdes.Corretoras de Valores, conforme definido no
site da Bovespa(2017), sao instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco do
Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CMV). Somente as corretoras estao
credenciadas a executar operagdes de compra e venda de agdes na BOVESPA.

Na bolsa de valores, os corretores executam ordens de compra e venda dada por
seus clientes, os investidores (LUQUET,2000).

As acdes sao consideradas de renda variavel, com isso, seu risco é alto. Como o
risco esta diretamente relacionado a rentabilidade, os ganhos também podem ser
elevados. Parte da rentabilidade advém da posse da acao, composta de dividendos
ou participacdo nos resultados e beneficios concedidos pela empresa, outra parte
advém do eventual ganho de capital na venda da acéo.

Assim, indica-se comprar a acdo quando ela esta em baixa (preco baixo) e vendé-la
quando estiver em alta. A dificuldade esta em identificar esses momentos.

A aliguota do imposto de renda sobre os ganhos liquidos auferidos em operacdes
realizadas em bolsas de valores é de 15 %. Todavia, ficam isentos do imposto os
ganhos havidos em vendas mensais iguais ou inferiores a R$ 20.000,00 por pessoa

fisica em operacdes no mercado avista de acoes.

Para investir na Bolsa de Valores, o investidor deve procurar uma corretora e
contratar seus servicos, considerando aspectos como solidez e custos. Geralmente,
as corretoras cobram uma taxa para manutenc@o da conta e taxa de corretagem a

cada compra ou venda de titulo. No site www.bovespa.com.br estdo cadastradas as
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corretoras. Apds abrir a conta na corretora, o investidor deve realizar um depésito

para poder realizar a compra de acoes.

Em seguida, escolhe as acdes de deseja adquirir e transmite a ordem de compra a
corretora. Nao existe um valor minimo exigido para investir na Bolsa. Isso varia em

funcéo do preco das agdes que deseja comprar e da corretora escolhida.

Existem dois tipos de acdes negociadas no mercado. As acdes ordinarias, elas
concedem aquelas que as possuem o poder de voto nas assembléias deliberativas
da companhia; e as ac¢oes preferenciais, que oferecem preferéncia na distribuicdo de
resultados ou no reembolso do capital em casa de liquidagdo da companhia, nao
concedendo o direito de voto, ou restringindo-o. Verifica-se o tipo na notacdo ON ou
PN depois do nome da empresa.

MACEDO JUNIOR(2007), recomenda escolher empresa que participem da lista da
Bovespa ou IBX, pois sdo empresas de alta liquidez (muito negociadas). Outra
estratégia que o autor coloca é selecionar empresas que respeitem o acionista. Um

bom indicador para isso sdo os niveis diferenciados de governanga corporativa.

Praticas de governanca corporativa incluem transparéncia, prestagdo de contas e
integridade. A bolsa de Valores de Sao Paulo estabeleceu trés niveis: nivel 1, nivel 2
e Novo Mercado. Neste ultimo, as companhias se comprometem adotar praticas

adicionais em relagao ao que é exigido pela legislacao.

Quando o investidor compra agdes na Bolsa de Valores, ele ndo sabe de quem esta
comprando e quem esta vendendo. Para viabilizar esse tipo de transagédo
MACEDOJR. (2007) explica que existe a Companhia Brasileira de Liquidagédo e
Custddia (CBLC). A corretora que vendeu as acdes retira as acdes de sua conta e
as transfere também para a CBLC. Dois dias ap6s o negdcio, ocorre a liquidacao,
quando a CBLC transfere o dinheiro para a conta do vendedor, e as agdes, para a
conta do comprador.

Ganhos a curto prazo ndo devem ser a expectativa de quem decide investir em
acoes, afirma o site da BOVESPA(2017). E aconselhavel que o investidor ndo
dependa do recurso aplicado em acdes para gastos imediatos e que tenha um

horizonte de investimento de médio e longo prazos, quando eventuais
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desvalorizacbes das acdes poderdao ser revertidas. Além disso, HALFELD (2004)
coloca a importancia da diversificagdo na compra de agées.

5.2.2 Derivativos

Derivativos sao aplicagdes financeiras que “derivam” de outros valores e por isso
tém esse nome. Em geral, sdo negociados sob a forma de contratos padronizados,
isto é, previamente especificados (quantidade, qualidade, prazo de liquidacao e
forma de cotacdo do ativo-objeto sobre os quais se efetuam as negociagdes), em
mercados organizados, com o fim de proporcionar, aos agentes
econbmicos,oportunidades para a realizacdo de operagbes que viabilizem a
transferéncia de risco das flutuacbes de precos de ativos e de variaveis

macroecondmicas.

No mercado de cambio, por exemplo, os derivativos sdo aplicagdes que derivam do

valor do doélar.

Ha varios tipos de operagdes, mas trés sdo muitos conhecidos: mercado a termo,

mercado futuro e mercado de opgdes:

Mercado a termo: duas pessoas assumem compromisso de compra ou venda de
doélares em determinada data futura,a um preco determinado. O compromisso €
cumprido na data marcada.

Mercado Futuro: um investidor pode comprar um contrato de venda ou de compra de
dolar a determinado preco em determinada data, mas pode vendé-la a outro
investidor antes do prazo estabelecido, o que aumenta o niumero de negdcios e,
portanto, a liquidez desse mercado.

Mercado de Opc¢des: neste caso o investidor compra o direito de comprar ou vender
dblares por um determinado pregco numa determinada data. Ele paga uma quantia
por esse direito, mas ndo € obrigado a exercé-lo. Por outro lado, quem vendeu a

opcao é obrigado a cumprir 0 acordo, caso o comprador queira executar a operagao.

Os derivativos sdo negociados principalmente com duas funcgdes: proteger-se de
uma variagao no prego de um ativo ou simplesmente obter lucros o que se costuma

chamar de especulacao.
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Na primeira funcdo, por exemplo, uma empresa com dividas em doélar a serem
pagas em seis meses pode garantir, desde entdo, a cotagdo do ddlar, comprando

um contrato no mercado futuro por um valor que lhe seja favoravel.

Na segunda funcéao, a possibilidade de ganhos com derivativos aumenta porque é
possivel arriscar num determinado resultado sem possuir todos 0s recursos

envolvidos na operacao.

5.2.3 Cambio

Céambio € a operacgao de troca de moeda de um pais pela moeda de outro pais. Por
exemplo, quando um turista brasileiro vai viajar para o exterior e precisa de moeda
estrangeira, o agente autorizado pelo Banco Central a operar no mercado de cambio
recebe do turista brasileiro a moeda nacional e lhe entrega (vende) a moeda
estrangeira. J& quando um turista estrangeiro quer converter moeda estrangeira em
reais, o agente autorizado a operar no mercado de cambio compra a moeda

estrangeira do turista estrangeiro, entregando-lhe os reais correspondentes.

No Brasil, o mercado de cambio € o ambiente onde se realizam as operacdes de
cambio entre os agentes autorizados pelo Banco Central e entre estes e seus

clientes, diretamente ou por meio de seus correspondentes.

O mercado de cambio é regulamentado e fiscalizado pelo Banco Central e
compreendem as operacbes de compra € de venda de moeda estrangeira, as
operacdes em moeda nacional entre residentes, domiciliados ou com sede no Pais e
residentes, domiciliados ou com sede no exterior e as operagbes com ouro-
instrumento cambial, realizadas por intermédio das instituicbes autorizadas a operar
no mercado de cambio pelo Banco Central, diretamente ou por meio de seus
correspondentes.

Incluem-se no mercado de cambio brasileiro as operagdes relativas aos
recebimentos, pagamentos e transferéncias do e para o exterior mediante a
utilizacdo de cartdes de uso internacional, bem como as operacdes referentes as
transferéncias financeiras postais internacionais, inclusive vales postais e

reembolsos postais internacionais.
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A margem da lei, funciona um segmento denominado mercado paralelo. S&o ilegais
0s negécios realizados no mercado paralelo, bem como a posse de moeda

estrangeira oriunda de atividades ilicitas.

Podem ser autorizados pelo Banco Central a operar no mercado de cambio: bancos
multiplos; bancos comerciais; caixas econdmicas; bancos de investimento; bancos
de desenvolvimento; bancos de cambio; agéncias de fomento; sociedades de
crédito, financiamento e investimento; sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios; sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades

corretoras de cambio.
Esses agentes podem realizar as seguintes operagdes:

a) bancos, exceto de desenvolvimento, e a Caixa Econbdmica Federal: todas as
operacdes previstas para o0 mercado de cambio;

b) bancos de desenvolvimento; sociedades de crédito, financiamento e investimento

e agéncias de fomento: operacdes especificas autorizadas pelo Banco Central;

c) sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios; sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobilidarios e sociedades corretoras de cambio: operacdes de
cambio com clientes para liquidacao pronta de até US$100 mil ou o seu equivalente
em outras moedas; e operacdes no mercado interbancario, arbitragens no Pais e,
por meio de banco autorizado a operar no mercado de cambio, arbitragem com o

exterior.

Além desses agentes, o Banco Central também concedia autorizacao para agéncias
de turismo e meios de hospedagem de turismo para operarem no mercado de
cambio. Nos dias atuais, ndo se concede mais autorizacdo para esses agentes,
permanecendo ainda apenas aquelas agéncias de turismo cujos proprietarios
pediram ao Banco Central autorizacao para constituir instituicdo autorizada a operar
em cambio. Enquanto o Banco Central esta analisando tais pedidos, as agéncias de
turismo ainda autorizadas podem continuar a realizar opera¢des de compra e venda
de moeda estrangeira em espécie, cheques e cheques de viagem, relativamente a

viagens internacionais.
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As instituicbes financeiras autorizadas a operar em cambio podem contratar
correspondentes (pessoas juridicas em geral) para a realizacdo das seguintes

operacdes de cambio:

a) execucado ativa ou passiva de ordem de pagamento relativa a transferéncia
unilateral (ex.: manutencao de residentes, transferéncia de patriménio, prémios em
eventos culturais e esportivos) do ou para o exterior, limitada ao valor equivalente a

US$ 3 mil doélares dos Estados Unidos, por operacgéo;

b) compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheque ou cheque de viagem,
bem como carga de moeda estrangeira em cartdo pré-pago, limitada ao valor
equivalente a US$ 3 mil délares dos Estados Unidos, por operagéao; e

c) recepcao e encaminhamento de propostas de operagdes de cambio.

5.2.4 Fundos de acoes

De acordo com o PORTAL DO INVESTIDOR (2017),0 fundo de acdes sao fundos
constituidos com o objetivo de investir no mercado de agdes. Portanto, tém como
principal fator de risco a variacao de precos de agdes admitidas a negociagao no

mercado organizado.

Devem investir no minimo 67% do seu patrimdnio em ac¢des admitidas a negociagao
em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bbnus ou recibos de
subscricao, certificados de depdsito de acdes, cotas de fundos de acgdes, cotas dos
fundos de indice de acbes e BrazilianDepositaryReceipts (BDR) classificados com

nivel Il e Il

Recursos remanescentes podem ser investidos em outros ativos financeiros, desde

que respeitados os limites de concentracéo aplicaveis a todos os tipos de fundos.

O regulamento do fundo pode prever a possibilidade de que a parcela do patriménio
investida em agdes, ou nos ativos relacionados, ndo se sujeite ao limite por emissor.
Nessa hipdtese, o termo de adesdo deve conter alerta de que o fundo pode estar
exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.
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Os fundos de acdes sdo mais indicados para objetivos de investimento de longo
prazo e para investidores que estdo dispostos a riscos, em troca de uma expectativa

de rentabilidade mais elevada.

Dependendo das caracteristicas dos ativos que integram a sua carteira, assim como
da politica de investimento, os fundos da classe “A¢des” podem receber os

seguintes sufixos:
Acbes — BDR Nivel |

Utilizado para os fundos de a¢des que incluem em sua carteira, entre os ativos que
representam seu principal fator de risco e dentro dos 67% que precisam ser
investidos em agdes ou em ativos relacionados, os BDRs classificados como nivel 1.

Acgbes — Mercado de Acesso

Podem ser constituidos fundos de acdes cuja politica de investimento preveja que
no minimo 2/3 (dois tercos) do seu patriménio liquido seja investido em acdes de
companhias listadas em segmento especial de negociacdo voltado ao mercado de
acesso, instituido por bolsa de valores ou entidade de mercado de balcao
organizado e que assegure, contratualmente, praticas diferenciadas de governanca

corporativa.

Esses fundos devem receber o sufixo “Mercado de Acesso” e, se constituidos como
condominio fechado, podem investir até 1/3 (um terco) de seu patriménio liquido em
acoes, debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis em acoes de companhias fechadas, desde que elas adotem praticas de

governancga corporativa previstas na regulamentacao.

Os fundos “Acoes — Mercado de Acesso” devem participar do processo decisorio da

companhia investida, com efetiva influéncia na estratégia e na gestéo.

6 SIMULACOES DE APLICAGOES FINANCEIRAS

Neste capitulo, sdo apresentadas simulagbes de resultados de investimento.

“Pequenas quantidades poupadas na juventude transformam-se facilmente em
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centenas de milhares de reais ao fim de trinta anos. Vocé deve colocar a magica dos

juros compostos trabalhando a seu favor o quanto antes”. (HALFELD,2004, P.103)

Os valores investidos variam de acordo com duas variaveis: tempo e taxa de juros.
Quanto maior o periodo de tempo que o montante ficar aplicado maior sera o

retorno.

Observe que o Imposto de Renda é bastante inteligente. Imagine as
dificuldades que a Receita Federal teria se deixasse para cobrar-nos o
Imposto de Renda apenas uma vez no ano. Muitos de nés ficariamos
inadimplentes. Pensando nisso, ela criou a retengdo do imposto retido na
fonte. Assim, quando recebemos o nosso salério, ele ja vem descontado do
Imposto de Renda. Adaptamo-nos a isso, limitando nossos gastos aos
vencimentos liquidos. (...). Use a mesma estratégia aplicada pelo imposto de
Renda. Estabelegca um percentual de sua renda mensal e deposite esse valor
em um investimento de longo prazo no mesmo dia de se pagamento. Crie
esse saudavel, habito imediatamente. (HALFELD, 2004,p.103).

As comparacoes foram elaboradas através do site TESOURO DIRETO (2017) e nédo
foram utilizados todos os tipos de aplicagdes citados no capitulo anterior, que
evidéncia os retornos com desconto do imposto de renda, desse modo foram
analisados os principais tipos de investimento.

Desse modo, abaixo foram realizadas simulagées de: Titulo, Poupanga, CDB,
LCI/LCA e Fundo Di, que sdo fundos que devem investir no minimo 95% do seu
patriménio em Titulos Publicos atrelados a SELIC.

A taxa SELIC é a taxa que o governo paga a quem empresta dinheiro a ele, é a taxa

basica da economia e funciona como referéncia para todos os tipos de juros.

Para realizar as simulagbes é necessario utilizar os Indexadores econdmicos, que
sao indices de reajuste. As suas funcdes basicas, dependendo ao que se propdem,
sdao corrigir a desvalorizacdo da moeda, de acordo com o site como
investir.anbima.com.br os principais indexadores sdo:IBOVESPA, SELIC, DI, IPCA,
IRF-M e IMA-B

Com este simulador do site TESOURO DIRETO, pode-se calcular a rentabilidade
liguida do capital aplicado ja com o Imposto de Renda descontado.

Nas tabelas o valor bruto refere-se ao montante do investimento antes da cobranca
de impostos, taxas e custos. Excecdo: o valor bruto do fundo DI considera o
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desconto da taxa de administracdo, uma vez que sua rentabilidade é divulgada apds
a cobranca dessa taxa.

A rentabilidade liquida é aquela que efetivamente vai obter no final do seu

investimento, ja descontados impostos, taxas e custos
Logo em seguida o grafico apresenta a evolucao da simulagao.

Na tabela 1, se o investimento inicial fosse de R$ 5.000,00 e aporte mensal de R$
500,00, sendo aplicado em 10/2017 e resgatado em 10/2023, pode-se observar que
quanto mais tempo o capital ficar aplicado, maior sera o retorno e que o LCI/LCA é a

aplicagéo que oferece o menor retorno e o Titulo ofereceu maior rentabilidade

Quadro 3 — Valor Futuro do Investimento com Capital de R$ 5.000,00

Simulagao de Investimento
Data do Resgata: 01/2023
Valor Aplicado: R$ 5.000,00
Aporte Mensal: RS 500,00
Soma dos Valores Investidos: RS 36.000,00

VALOR BRUTO DE| RENTABILIDADE | CUSTOS | VALOR DO | VALORLIQUIDO | RENTABILIDADE

INVESTIMENTO
RESGATE(RS) BRUTA(a.3) (R$) | IR(R$) |DORESGATE(RS) | LIQUIDA(a.a.)

Titulo 47.621,9 9,68%| 557,37] 1.779,46 45.187,67 7,36%
Poupanca 42.757,22 5,92% 0,00 0,00 42.757,22 5,92%
CDB 43.277,00 6,36% 0,00 1.115,53 42.161,47 5,45%
LCI/LCA 42.474,9 5,71% 0,00 0,00 42.474,96 5,71%
Fundo DI 43.474,09 6,52% 0,00 112534 42.225,50 5,51%

Fonte: Elaborada pela Autora

Quadro 4 —Valor Futuro do Investimento Demostrado em Grafico
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£0.000,00
50.000,00
40.000,00 -
30.000,00 -
20.000,00 -
10.000,00 -
0,00 A ]
Titulo Poupanca LCIfLCA Funda DI

Fonte: Elaborada pela Autora

Se na tabela 2, o investimento inicial fosse de R$ 10.000,00 e aporte mensal de R$
1.000,00, sendo aplicado em 10/2017 e resgatado em 10/2023, pode-se observar
que quando maior o capital ficar aplicado, maior seréa o retorno e que o LCI/LCA é a

aplicagéo que oferece o menor retorno e o Titulo ofereceu maior rentabilidade

Quadro 5 — Valor Futuro do Investimento com Capital de R$ 10.000,00

Simulagao de Investimento
Data do Resgate: 01/2023
Data da Aplicagdo: 10/2017
valor Aplicado: RS 10.000,00
Aporte Mensal: RS 1.000,00
Soma dos Valaores Investidos: RS 72.000,00

VALOR BRUTO DE| RENTABILIDADE | CUSTOS | VALOR DO | VALORLIQUIDO | RENTABILIDADE

INVESTIMENTO
RESGATE(RS) BRUTA(a.a) (R3) IR(R$) | DORESGATE(RS) | LIQUIDA[a.a.)

Titulo 95.243,92 9,68%| 1.118,15| 3.559,23 90.371,08 7,86%
Poupanga 85.514,44 5,92% 0,00 0,00 85.514,44 5,92%
CDB 86.554,00 6,36% 0,00 2.231,38 84.322,62 5,45%
LCI/LCA 84.949,92 5,71% 0,00 0,00 84.949,92 5,71%
Funda DI 86.918,18 6,52% 0,00 2.252,86 84.448,62 5,51%

Fonte: Elaborada pela Autora

Quadro 6 — Valor Futuro do Investimento Demostrado em Grafico
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120.000,00

100.000,00

£0.000,00
£0.000,00
40.000,00
20.000,00

0,00

Titulo Poupanga CDE LOIfLCA Fundo D
Fonte: Elaborada pela Autora

Para realizar as simulagdesa acima foram utilizados os seguints parametros:

Rentabilidade Prefixada do Titulo: 9,68 % a.a.

Taxa Administrativa TD ( banco/ corretora): 0,15 % a.a.
Rentabilidade LCI/LCA: 74% CDI a.a.

Taxa Administrativa Fundo DI: 0,00% a.a.

Expectativa IPCA: 3,87% a.a.

Taxa de Custédia TD (BM&BOVESPA): 0,30 % a.a.
Rentabilidade CDB: 82,00% do CDI a.a.

Expectativa taxa Selic: 7,60 % a.a.

7 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho buscou apresentar conceitos, instrumentos, informacdes de

administragcdo financeira pessoal e simulacdes de retorno de aplicacdes financeiras.
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E possivel afirmar que os objetivos foram alcancados, para tanto, buscou-se
informagdes com diversos autores, sobre as principais opg¢des de investimento que o

mercado oferece.

O processo de gestdo de finangcas pessoais apresentado envolveu as etapas de
organizacao, planejamento e decisdo de investimento. MACEDO JUNIOR (2007),
afirma que um bom planejamento pode ser o diferencial entre sonhadores e

realizadores.

Nas decisdes de investimento, o0 melhor produto é aquele que se encaixa ao perfil do
investidor, nao coloca em risco a saude financeira individual e financia os objetivos
estabelecidos no planejamento, ou seja, a opcao correta varia de pessoa para

pessoa.

O acompanhamento dos resultados das aplicacbes financeiras ocorre com o
controle. Nessa etapa, sdo monitorados também o ativo e passivo, as entradas e
saidas e fatores econémicos externos (taxas de juros, inflacdo, situacao politica),
que afetam diretamente o ambiente interno, tratado aqui como a realidade financeira

pessoal.

Ao que indica, para atingir a estabilidade financeira e realizar aplicagdes favoraveis,
depende em grande parte, da administracdo pessoal. Com esse trabalho, procurou-
se mostrar os varios tipos de aplicagdes, orientacbes sobre as mesmas e que €
possivel ter um bom retorno sabendo qual a melhor opgcédo para cada perfil de

investidor.

Deve-se efetuar o planejamento financeiro tendo em vista o intuito de proporcionar
qualidade de vida, a fim de garantir que se tenha - hoje e no futuro — a seguranca

material e as condigbes para uma vida feliz, com realizagdo pessoal e profissional.

O tema “financas pessoais” vem ganhando cada vez mais destaque no mercado
financeiro, com sites especializados, cursos sobre o tema, espacos reservados em
importantes fontes de noticias, reforcando a relevancia do assunto. SILVA(2004)
coloca que as habilidades financeiras sdao necessarias nao apenas para a
sobrevivéncia, mas para o desenvolvimento pessoal. A busca constante da
educacao financeira € defendida por (HAFFELD, 2004).



56

A proposta deste trabalho também foi mostrar a importancia de saber e conhecer o
que é planejar e praticar esse conceito com disciplina e foco. Sugere que a pessoa
experimente a rotina de gerir as financas, para que assim possa vivenciar seus
beneficios com bons resultados no futuro, vendo o dinheiro se capitalizar, evitar
dividas e oportunizar a realizacdo de sonhos. Sabemos que o dinheiro é uma das
coisas mais importantes para sobrevivéncia do ser humano, e quando se vé o capital
rendendo juros numa instituicdo financeira a empolgacdo aumenta, assim tendo

mais incentivo de poupar e aplicar, aumentando os ativos e realizando sonhos.

Gerenciar as finangas de forma eficiente € uma tarefa complicada, pois € um
assunto que envolve um grupo familiar e no caso de empresas um grupo
empresarial, pois sdo decisbes que tem que ser tomadas para evitar o fracasso

financeiro.

De acordo com as simulagdes realizadas o tipo de aplicacdo que tem maior
rentabilidade é o Titulo, mais lembrando que depende de varias variaveis: mercado
exterior e o ddlar por exemplo. A poupanca é uma aplicacao para investidor mais
conservador que nao gosta de correr riscos, mesmo sabendo que a poupanca tem

uma das menores rentabilidade comparada a outros instrumentos financeiros.

O presente trabalho ndo se encerra por si mesmo, deixando espaco, para outras
discussdes ligadas ao tema, ja que ele é complexo, exigindo, muitas ponderacoes.
Por isso,espera-se que novos académicos utilizem esse material como motivagao
para continuar estudando esse assunto que além de ser atual e que esta em
constantes modificagdes, pode trazer beneficios e subsidios importantes para

alavancar a carreira profissional.
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